Vodic¢ kroz program za sertifikaciju JPP

Prilog B poglavlju 1: Islamsko finansiranje projekata JPP
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1. Uvod

Islamsko finansiranje projekata JPP postaje sve CeSce iz vise razloga,
uklju€ujuci: stvaranje islamskih banaka (kao $to je Islamska banka za razvoj)
koje su u mogucnosti da pruze islamske finansijske proizvode za projekte
JPP, smanjenu dostupnost neislamskog finansiranja nakon globalne
finansijske krize, i sve veéi broj infrastrukturnih JPP projekata koji se
nabavljaju na Bliskom istoku koji su, zapravo, delovali kao katalizator za
koriS¢enje projektnog finansiranja koje je u skladu sa Serijatskim zakonima.

Islamsko finansiranje projekata JPP mozZe da omoguéi kompletno finansijsko
reSenje ili se moze Koristiti u kombinaciji sa drugim izvorima neislamskog
finansiranja

Svako islamsko finansiranje ¢e morati da se pridrzava islamskih Serijatskih
principa datih u tabeli B1.

TABELA B1: Islamski Serijatski principi

Islamski princip Znacenje

Riba Zabrana kamata. Kao posledica, nema
zarade od kamata u sporazumima.

Gharar Zabrana nejasnih ugovornih odredbi. U
praksi, to znaCi da se svaki relevantni
ugovor, predmet ugovora, cena i vreme
isporuke predmeta ugovora do strane koja
ga prima moraju definisati na samom
pocetku.

Maisir Zabrana kockanja/Spekulacija. Ovo znaci
da nisu dozvoljeni ugovori u kojima se
povracaj investicije ne moze kvantifikovati
unapred ve¢ se jednostavno podrazumeva.

Podela profita i rizika Profit od transakcije trebalo bi da bude
realan i da predstavlja pravi povracaj za
podelu profita 1 rizika u okviru te
transakcije. Profit ne sme biti unapred
odreden.

Zabrana kockanja, alkohola i| Ne sme se krenuti u transakciju u koju su
droge uklju€eni kockanje, alkohol i droga.

Uskladenost sa  Serijatskim | Transakcija mora da bude eticka i u skladu
zakonom sa Serijatskim zakonom koji moze da se
razlikuje u razliCitim regionima/zemljama.
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Postoje raznovrsna islamska finansijska reSenja koja mogu da se koriste za
finansiranje projekata JPP. Primarni finansijski proizvodi i sekundarni ugovori
Ce podrzati svako reSenje. Glavni primarni finansijski proizvodi su:

e Tradicionalna Istina’a;
e Nabavna Istina’a; i
e [dzZara (ljara)

Glavni sekundarni ugovori ukljucuju:

e Ugovore o pruzanju usluga; i
e Ugovore o kupovini

2. Tradicionalna Istina’a

Tradicionalna istin’a ("istina'a") je sporazum izmedu dve strane (islamskog
finansijera i izvodaCa radova), pri ¢emu je izvodaC radova na pocetku
saglasan da Ce izgraditi/proizvesti jasno opisan/specifikovani projekat JPP za
islamskog finansijera. Cena izgradnje/proizvodnje ¢e se utvrditi u trenutku
sklapanja ugovora, kao i datum isporuke imovine. Placanje moze da se izvrsi
kao paus$alni iznos prilikom isporuke ili, $to je ¢eSci slu€aj, u ratama vezanim
za postizanje kljuCnih rezultata tokom citavog perioda izgradnje/proizvodnje.
Vlasnistvo nad imovinom projekta JPP prelazi na islamskog finansijera
prilikom isporuke.

AranZzman zahteva od islamskog finansijera da stupi u neposredni ugovorni
odnos sa izvodacem radova. To znacCi da islamski finansijer preuzima rizik
ucinka - rizik koji ne¢e modéi da apsorbuje. Shodno tome, upotreba istina’a za
projekte JPP je generalno zaustavljena i zamenjena je nabavnom istina’a .

3. Nabavna Istina’a

Nabavna istina’a ("ugovor o nabavkama") takode je sporazum izmedu dve
strane, u kome je jedna strana islamski ponuda¢, a druga drustvo za posebne
namene (DPN) za projekat JPP. Prema ugovoru o nabavci, DPN je duzan da
nabavi sredstva projekta JPP do odredenog datuma. DPN ¢e nabauviti
sredstva tako Sto ¢e stupiti u direktan ugovor sa svojim izvodacem radova.

Nakon $to je imovina izgradena i efikasno nabavljena, DPN ¢e je isporuciti
islamskom finansijeru na navedeni datum, a vlasnistvo nad imovinom prelazi
na islamskog finansijera. Cena koju islamski finansijer placa DPN-u za
nabavku imovine projekta JPP je unapred odredena na samom pocetku.
IzraCunava se u odnosu na ukupni troSak projekta JPP (tj. iznos koji odgovara
vrednosti zajma projekta JPP koji se koristi u tradicionalnom finansiranju
projekta). Placanje se obi¢no vrsi u skladu sa postizanjem kljucnih rezultata.

| tradicionalna istina’a i proizvodi ugovora o nabavci imaju sliCnosti sa
tradicionalnim aranZmanima za finansiranje projekata, poput obraCunavanja
cene. Slicno tome, koriséenje pla¢anja po izvrdenju klju€nih rezultata je, u
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sustini, ekvivalentno regularnim povlaenjima u okviru tradicionalnog
projektnog finansiranja.

Medutim, istina’a i ugovor o nabavci ne generiSu nikakav prihod za islamskog
finansijera. Buduéi da zahtevaju dohodak u zamenu za obezbedivanje
finansiranja projekta, to znaci da je potrebno uvesti idzaru.

4. |dZara (ljara)

IdZara je zakup imovine projekata JPP koiji je islamski ponuda¢ odobrio DPN-
u. Ovo je moguce, jer je kroz sporazum Istina’a islamski dobavlja¢ stekao
pravo na imovinu JPP projekta.

IdZara je efikasna tokom operativne faze projekta. Prema ovom aranzmanu,
DPN ¢e zakupiti imovinu projekta JPP od islamskog finansijera i, u tu svrhu,
izvrsiti placanje zakupa islamskom finansijeru. Visina zakupa se obracunava
grupisanjem ukupnih troSkova duga koji je obezbedio islamski finansijer plus
troSak marze, Sto ée se procenjivati na mese€noj osnovi u toku trajanja
operativne faze projekta JPP.

Idzara je tako jedini finansijski proizvod koji obezbeduje fiksni i odredeni
prihod islamskom finansijeru. To je razlog Sto se istina’a i idzara koriste
zajedno. Istina’a obezbeduje islamskom finansijeru imovinu projekta JPP, a
idZara osigurava da imovina projekta JPP moze, kroz lizing, doneti prihod
(isplatu iznosa kredita) islamskim donatorima.

5. Ugovori o podrsci

UobiCajeno je da se sklopi ugovor o podrsci, poznat kao ugovor o uslugama,
izmedu DPN-a i islamskog finansijera.

Kako islamski ponuda¢ ima pravo na projektnu imovinu JPP, on stoga ima i
odgovornost da posluje, odrzava i osigurava tu imovinu. To zahteva vreme i
novac. Medutim, obaveze islamskog finansijera se mogu ispuniti
uspostavljanjem ugovora o uslugama. Ugovor o uslugama predstavlja
aranZzman po kome DPN deluje kao posrednik islamskog finansijera. Prema
njemu, DPN upravlja imovinom koju je zakupio od islamskog finansijera. U
zamenu za naknadu, DPN placa sve troSkove povezane sa upravljanjem
imovinom. Rukovodstvo ¢e ukljuCiti sprovodenje takvih aktivnosti kao
svakodnevno operativno upravljanje i odrzavanje imovine projekta JPP, kao i
pokrivanje troSkova uvodenja osiguranja projekta.
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6. Isplata islamskom finansijeru

DPN ce koristiti jedinstvenu naknadu i/ili prihode od korisnika koje dobija kako
bi platio idzara zakup.

7. Vraéanje imovine projekta JPP DPN-u

Drugi glavni ugovor koji se sklapa po islamskom finansiranju je ugovor o
kupovini. Po ovom ugovoru, imovina projekta JPP se vraca DPN-u na kraju
projekta JPP.

8. Islamsko finansiranje u praksi

Kombinovano koriséenje istina'a i idZara moze se ilustrovati slikom B1. na
sledeci nacin:

SLIKA B1: Kombinovamo koriséenje Istina’a i |dzara

ljara

islamski

DPN . .
finansijer

Placanje zakupnine

9. Materijalna i nematerijalna imovina JPP projekta

Islamsko finansiranje projekta JPP obi¢no pretpostavlja finansiranje projekata
zasnovano na imovini koje zahteva prenos materijalne/nematerijalne imovine.
Medutim, mogu postojati odredene situacije u kojima nije dozvoljeno preneti
materijalnu/nematerijalnu imovinu. Na primer, ako je imovina projekta JPP od
kulturnog i/ili strateSkog znafaja, onda organ za nabavku mozZda nece
dozvoliti njegov fizicki prenos. Ako je to slu€aj, koristi se varijacija
kombinovane upotrebe istina’a i idzara.

U toj situaciji, islamski finansijer ¢e sklopiti ugovor o nabavci kako bi mu se
dodelila prava koja su sadrzana u projekthom sporazumu (tj. dodeljivanje
prava iz ugovora o nematerijalnim sredstvima od strane DPN-a islamskom
finansijeru). U zamenu za dodelu svojih prava na projektu, DPN dobija
placanja prema kljuénim postignutim rezultatima od islamskog finansijera
kako bi mu se omogucilo da plati izgradnju projekta JPP. Pored toga, DPN ¢e
sklopiti ugovor o uslugama sa islamskim finansijerom. Prema ugovoru o
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uslugama, DPN-u Ce se platiti za upravljanje i odrzavanje fiziCke imovine
projekta JPP, kao i za poslovanje.

Prema ovom aranzmanu, kada DPN primi jedinstvenu naknadu i/ili prihode od
korisnika, odbi¢e sve svoje neizmirene obaveze iz ovih novCanih sredstava,
Sto Ce ga ostaviti sa njegovim profitom. DPN ¢e zatim isplatiti profit islamskom
finansijeru.
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